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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V aktualnom mesiaci sa neuskutoénila aukcia SPP.

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu mesiaca bola 1 000 mil. EUR. Z toho vo vlastnictve
investorov nie su Ziadne SPP. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu ma emitent k dispozicii
SPP v menovitej hodnote 1 000,0 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na ucte MF SR Celkova hodnota

vydania  splatnosti il EUR] [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 14 | SK6120000147 | 18.11.2015 | 16.11.2016 0,0 1 000,0 1 000,0
Spolu 0,0 1 000,0 1000,0

3. Aukcia statnych dlhopisov

V aktualnom mesiaci sa neuskuto¢nila aukcia Statnych dihopisov.

Celkovo od zaciatku roka boli predané Statne dlhopisy prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja
v menovitej hodnote 3 213,9 mil. EUR.

Kalendar aukcii a novych emisii pre rok 2016 je zverejneny na web—adrese:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/SCP/Harmonogram%20emisii%20a%20aukcii/Kalendar%20aukcii%?2
0SCP%202016.pdf

Aukcie Statnych dlhopisov v roku 2016

Datum aukcie 18.1.]15.2.121.3.|18.4. | 16.5. | 20.6. | 18.7. [ 15.8. [ 19.9. ( 17.10. | 21.11. | 19.12.
Datum vysporiadania 20.1.117.2.123.3.120.4.|118.5.|122.6.|20.7.|117.8. | 21.9. |19.10.|23.11. | 21.12.

4. Spatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

ARDAL v mesiaci december uskutocnila spatné nakupy do portfélia MF SR formou priamych obchodov:
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https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202016.pdf
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Nominalna

Datum Cenny Datum suma
vysporiadania | papier splatnosti [mil. EUR]
18.12.2015 213 SK4120007071 | 24.02.2016 15,6 | 100,6814
21.12.2015 218 SK4120008202 | 16.11.2016 50,0 | 100,0600
21.12.2015 213 SK4120007071 | 24.02.2016 2,5 | 100,6320
23.12.2015 213 SK4120007071 | 24.02.2016 100,0 | 100,6310
29.12.2015 213 SK4120007071 | 24.02.2016 50,0 | 100,5730
31.12.2015 213 SK4120007071 | 24.02.2016 6,4 | 100,5508
Spolu 2245

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu mesiaca boli pre predaj na primarnom trhu otvorené 4 linie Statnych dlhopisov. Na predaj su
k dispozicii dlhopisy v menovitej hodnote 3 640,2 mil. EUR.

Dlhopis Détum Datum _ Kupoén V_ydané Zost:_éva vydat
vydania splatnosti [% p. a.] [mil. EUR] [mil. EUR]

223 SK4120008871 | 15.11.2012 15.11.2024 3,375 24149 585,1

226 SK4120009234 | 28.05.2013 | 28.11.2018 1,500 2185,6 814,4

227 SK4120009762 | 16.01.2014 16.01.2029 3,625 2104,1 895,9

228 SK4120010430 | 21.01.2015 21.01.2027 1,375 1655,2 1344,8

Spolu 8359,8 3640,2

6. Vladne uvery

V aktualnom mesiaci nedoslo k &erpaniu Ziadneho vladneho uveru.

7. Finanéné zavazky statu

Finanéné zavazky $tatu ku koncu mesiaca su uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 35177,3
Statne pokladniéné poukazky 0,0
Vladne uvery 1919,6
SPOLU 37 096,9

8. Stav statneho rozpoctu

Vydavky Statneho rozpoc&tu boli ku koncu mesiaca vacsie ako prijmy o priblizne 1 932,60 mil. EUR.

9. Vyhlad narok 2016

Celkova emisia nového Statneho dlhu v roku 2016 je predpokladana v hodnote 5,8 mid. EUR (5tatne
dlhopisy, Statne pokladniéné poukazky a vladne avery). V roku 2016 planuje ARDAL otvorit dve nové linie
dlhopisov, jednu prostrednictvom aukcie (v maximalnej hodnote emisie 1,5 mld. EUR) ajednu
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prostrednictvom syndikovaného predaja (v maximalnej hodnote emisie 3 mld. EUR). V pripade potreby
a priaznivych podmienok na trhu je mozné otvorenie tretej linie dlhopisu v maximalnej hodnote emisie 3 mid.
EUR prostrednictvom syndikovaného predaja.

Kalendar aukcii a novych emisii pre rok 2016 je zverejneny na web — adrese:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/SCP/Harmonogram%20emisii%20a%20aukcii/Kalendar%20aukcii%?2
08CP%202016.pdf

10. VyhPad na januar 2016

V mesiaci januar nie su splatné ziadne istiny finanénych zavazkov statu z cennych papierov.

Aukény den pre Statne dlihopisy je 18. januar 2016. Na zaklade rozhodnutia emitenta je naplanovana aukcia
Statnych dlhopisov 223 a 226.

) Zostavaitca Predpokladana
Datum Cenny Datum < IatncJ>st‘ Kupon Typ aukcie hodnota
papier splatnosti p[rok 1 [% p.a.] (konkuren¢na) transakcie
; o Y [mil. EUR]
aukcie vysporiadania
18.01.2016 | 20.01.2016 | 223 | SK4120008871 | 15.11.2024 8,8| 3,375 Americka 100,0
18.01.2016 | 20.01.2016 | 226 |SK4120009234 |28.11.2018 2,9| 1,500 Americka 100,0

11. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kotovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum 31.12.2010 ‘ 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

Statne dihopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 78,9 74,8 70,1 50,6 50,1 58,3
- banky 477 459 44,3 375 324 42,8
- pravnické osoby 31,0 28,7 25,6 13,0 17,6 15,4
 fyzicke osoby 0,3 0,2 0.2 0.1 0.1 0.1
Nerezidenti 21,1 252 29,9 49,4 49,9 41,7
100,0 100,0 100,0 100,0 0,0 0,0
Rezidenti 89,9 84,4 65,5 87,0 0,0 0,0
- banky NA 28,1 39,5 87,0 0,0 0,0
- pravnické osoby NA 56,3 26,0 0,0 0,0 0,0
 fyzicke osoby NA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 10,1 15,6 34,5 13,0 0,0 0,0

12. Iné informacie

Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/Ekonomické%20informacie/Rating%20SR/rating%20vyvoj%20SR_SK

df

Od januara 2013 ARDAL uskuto€riuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V auk&ény def sa mdze
uskuto€nit' viacero aukcii su€asne (vrovnakom ¢&ase) alebo vrozdielnom d¢dase. Od 6.10.2014 je
vysporiadanie obchodov v D+2.
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